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Editorial(*)

Un été réglementaire pour les marchés des crypto-actifs :  

MiCA - Relax, Take it Easy(1) ?

Pauline Bégasse de Dhaem(2)

Le 5 août 2024 fut un lundi noir pour les marchés 

boursier japonais subissait sa pire journée en 37 ans, 
Wall Street terminait en forte baisse(3). Les turbulences 
touchèrent également le marché des crypto-actifs, le 

(4). Cet épisode 

L’indice de peur et d’avidité du marché des crypto- 

peur alors qu’il était en juillet encore du côté de l’avidi-
té(5)

 
actifs avant un retour vers une grande avidité pour 
ces actifs dans le sillage de l’élection américaine. 

 
actifs ont en effet traditionnellement été de pair avec 
l’incertitude, voire le vide juridique. En l’absence 
d’un cadre juridique dédié, le caractère innovant des 

-
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(6). Dans l’Union européenne, les 

couvraient pas jusqu’il y a peu tous les crypto-actifs, 

-
positions pour certains prestataires de services rela-

directive anti-blanchiment(7), le législateur européen 
a adopté le règlement EU 2023/1114 du Parlement 
européen et du Conseil du 31 mai 2023 sur les mar-
chés de crypto-actifs(8) (ci-après “MiCA

établit un cadre harmonisé pour les crypto-actifs dans 
-

diques de la réglementation européenne en matière 
-

(9). 

émetteurs, les offreurs au public et les personnes 
-
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to-actifs ainsi que des obligations de transparence, 

introduit des règles prudentielles et de conduite har-

crypto-actifs dans l’Union européenne.

La notion de crypto-actif(10) au sein de MiCA est large 
“une représen-

tation numérique d’une valeur ou d’un droit pouvant 

être transférée et stockée de manière électronique, au 

moyen de la technologie des registres distribués ou 

d’une technologie similaire” (11) -

législateur européen d’inscrire son règlement dans 
la durée et d’éviter que l’innovation technologique 
ne le rende obsolète, que par celui d’éviter un vide 
juridique(12)

biais de règles différenciées les jetons de monnaie 

savoir “un type de crypto-actif qui vise à conserver 

une valeur stable en se référant à la valeur d’une 

” (13)

plusieurs actifs ou, en anglais, les “assets referenced 
“un type de crypto-actif qui n’est pas 

un jeton de monnaie électronique et qui vise à conser-

ver une valeur stable en se référant à une autre valeur 

ou un autre droit ou une combinaison de ceux-ci, y 

” (14)) et 
une catégorie résiduelle de crypto-actifs. 

MiCA est entrée entièrement en application le 30 dé-
cembre 2024. L’entrée en application d’un régime 
juridique novateur comme MiCA constitue indénia-

d’une sécurité juridique qui lui faisaient défaut ? Les 
mesures prudentielles contenues dans MiCA seront-

l’on peut également se demander dans quelle mesure 
une nouvelle technologie comme la technologie 

sera susceptible d’accélérer celle-ci. Si la direction du 
-
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